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Zawarte w tresci niniejszego sprawozdania okreslenia: ,Spotka”, ,art.Locum S.A.”, ,jednostka dominujgca” lub inne
sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do art.Locum Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi,
natomiast ,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa art.Locum” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu
oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej art.Locum S.A., w sktad ktérej wchodzi art.Locum S.A., BDH
Development spotka z 0.0. z siedzibg w todzi, Kaczeficowa Invest spétka z 0.0. z siedzibg w todzi oraz Karpacka Invest Sp.
z 0.0. z siedzibg w todzi, dla ktorych stosuje sie okreslenie ,jednostka zalezna.”

art.Locum S.A. petni w Grupie Kapitatowej funkcje jednostki dominujgcej. Spétka art.Locum S.A. od 2000 roku prowadzi
dziatalnos¢ na pierwotnym rynku nieruchomosci mieszkaniowych, realizujgc projekty deweloperskie w najwiekszych
miastach Polski. Przez 24 lata dziatalnosci Grupa zrealizowata 46 inwestycji deweloperskich w todzi, Poznaniu, Gdyni,
Sopocie, Krakowie, Wroctawiu, Warszawie oraz Stegnie, oddajac do uzytkowania 5 917 lokali. Uzupetnieniem dziatalnosci
podstawowe] art.Locum S.A. jest dziatalno$¢ obejmujgca wynajem nieruchomosci, obstuge kancelaryjno-biurows,
zarzadzanie realizacjq inwestycji oraz Swiadczenie ustug inzynierskich.

Petna nazwa (firma) jednostki

dominujacej art.Locum Spétka Akcyjna

todz

Siedziba i adres ul. Piotrkowska 173, 90-447 £6d

Kontakt tel.: 42 230 10 57; e-mail: biuro@artlocum.pl
Data rozpoczecia dziatalnosci 23 sierpnia 2000

NIP 7251791037

REGON 472370926

Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000291818

Kapitat zaktadowy 27 688 000 zt

Liczba, seria i rodzaj akgcji 27 688 000 szt., akcje nieuprzywilejowane, Seria A

Konto bankowe 851140 1108 0000 5888 9600 1001, mBank S.A. Oddziat Korporacyjny t6dz


mailto:biuro@artlocum.pl
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Walne Zgromadzenie

Dorota Jarodzka-Srddka -39,995%
Rafat Jarodzki -39,995%
Krzysztof Suskiewicz -20,01%

Rada Nadzorcza

Rafat Jarodzki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Cyburt - | Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz tuczynski - Il Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Jarodzka-Srédka - Cztonek Rady Nadzorczej
Monika Powroznik - Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad
Krzysztof Suskiewicz - Prezes Zarzadu
Tomasz Malewski - Wiceprezes Zarzadu

Grupa Kapitatowa art.Locum S.A. na dzien 30 czerwca 2024 roku sktadata sie z czterech podmiotéw:
art.Locum S.A. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 173, 90-447 £6dz, - podmiot dominujacy

BDH Development spétka z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 173, 90-447 t6dz (udziat art.Locum S.A. w kapitale
zaktadowym — 100%),

Kaczencowa Invest spétka z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 173, 90-447 £6dz (udziat art.Locum S.A. w kapitale
zaktadowym — 100%),

Karpacka Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, ul. Piotrkowska 173, 90-447 t6dz (udziat art.Locum S.A. w kapitale
zaktadowym — 66,3%).

Grupa realizuje projekty deweloperskie w poszczegélnych miastach w oparciu o strukture oddziatéw art.Locum S.A. Spdtka
sprawuje nadzor nad spotkami zaleznymi i obejmuje je petng obstugg organizacyjng, prawng i techniczna.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku art.Locum S.A. posiadata oddziaty w Krakowie, todzi, Poznaniu, Gdyni oraz Centrale (siedzibe
Zarzadu) w todzi i zatrudniata 45 osdb.

art.Locum S.A. Oddziat w todzi, ul. Piotrkowska 172/180, 90-368 t6dz

art.Locum S.A. Oddziat w Krakowie, ul. Konopczyniskiego 16 lok. 9, 30-383 Krakéw
art.Locum S.A. Oddziat w Poznaniu, ul. Jeleniogérska 1/3b lok. U1, 60-179 Poznan
art.Locum S.A. Oddziat w Gdyni, ul. Chylonska 26, 81-064 Gdynia
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W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie nabywaty udziatéw lub akcji wiasnych.

Grupa Kapitatowa art.Locum nie prowadzita i nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

art.Locum S.A. jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich, skupiajgcego ponad 300 firm deweloperskich
dziatajgcych na rzecz rozwoju rynku mieszkaniowego w Polsce. W swojej dziatalnosci przestrzega zasad Kodeksu Dobrych
Praktyk w relacjach Klient-Deweloper, stworzonego przez PZFD.

Na wszystkich rynkach obserwowali$my po raz kolejny przewage nowej podazy nad liczbg transakcji co przyczynito sie do
wzrostu oferty. | potowa 2024 r. okazata sie by¢ nie tylko zdecydowanie stabsza sprzedazowo niz Il potowa 2023 r. (kiedy
funkcjonowat program Bezpieczny Kredyt 2%) ale réwniez stabsza niz | potowa 2023 r. (kiedy to juz zapowiedz programu
wywotata wzrost zakupow i rezerwacji). W okresie od stycznia do czerwca 2024 roku deweloperzy sprzedali na najwiekszych
rynkach prawie 21 tys. mieszkan, co jest wynikiem zblizonym do | potowy 2022 r.

Mieszkania wprowadzone do sprzedazy oraz sprzedane kwartalnie na rynku pierwotnym

(agregacja dla rynkow: Warszawy, Krakowa, Wroctawia, Tréjmiasta, Poznania oraz kodzi)
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Wiele nowych inwestycji, ktére pojawity sie w ofercie w ostatnich kilku miesigcach, byto uruchomionych z myslag
o tym, ze nowy mechanizm doptat zostanie wprowadzony dos¢ szybko, a juz z pewnoscig w 2024 r. Tymczasem
okazato sie, ze obie strony, czyli i popyt i podaz sie rozminety, szczegdlnie nabywcy weszli w faze ,zawieszenia”
i odroczenia swoich decyzji zakupowych, w oczekiwaniu na mozliwe dotacje, lub pojawienie sie korzystniejszych
warunkow do zakupdw w przypadku ich braku.
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Srednie ceny mieszkan w ofercie na rynku pierwotnym
(w zt/m?2, z VAT, w standardzie deweloperskim)
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Miasto w ofercie na koniec mieszkan Réznica Poréwnanie
Q2'24 (zt/m?) w ofercie na koniec (zt/m?) Q224 vs. Q4'23
Q4'23 (zt/m?)
Poznan 13000 12700 300 2,4%
Warszawa 18 200 17 300 900 5,2%
Wroctaw 14600 14 300 300 2,1%
tédz 11400 10 200 1200 11,8%
Krakow 16 900 15700 1200 7,6%
Trojmiasto 16 100 15 300 800 5,2%
Zrédto: JLL

Przez pierwsze potrocze 2024 roku obserwowano wzrost cen mieszkan na wszystkich najwiekszych rynkach w Polsce.

Jak podaje JLL najwyzszy wzrost srednich cen w pordwnaniu z koricem roku 2023 miat miejsce w todzi oraz Krakowie
(odpowiednio 0 11,8% oraz 7,6%).

W okresie sprawozdawczym Grupa prowadzita dziatalno$¢ operacyjng w zakresie:
realizacji projektow deweloperskich,
wynajmu nieruchomosci,
ustug zarzadzania nieruchomosciami (do dnia 17 kwietnia 2024 roku; od dnia 18 kwietnia 2024 roku zarzgdzanie
nieruchomosciami objeta nowo wydzielona spotka Wasz Zarzadca sp. z 0.0.),

ustug inzynierskich i zarzadzania projektami.

W pierwszej potowie 2024 roku dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej art.Locum koncentrowata sie w todzi, Poznaniu oraz
w Stegnie. W okresie sprawozdawczym Grupa otrzymata pozwolenie na uzytkowanie budynkéw B1, B2, B3 realizowanych
w ramach lll etapu projektu ,Stegna Park” (72 lokale), otrzymata pozwolenie na uzytkowanie dla budynkéw A oraz C
w | etapie projektu art.TEO w todzi (72 mieszkania), kontynuowata budowe Il etapu projektu art.TEO — budynki B oraz D
(87 mieszkan) oraz rozpoczeta budowe Il etapu projektu art.TEO (budynki E, F — 73 mieszkania). Spdétka kontynuowata
budowe projektu Junique IA w Poznaniu (79 mieszkan i 1 lokal ustugowy). W lipcu 2024 roku rozpoczeto budowe projektu
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Atrium w todzi przy ul. Pogonowskiego (165 mieszkan i 3 lokale ustugowe). Na pozostatych posiadanych gruntach przez
Grupe prowadzone byly prace przygotowawcze i projektowe, w todzi (przy ul. Odnowiciela, kolejne etapy projektu art.TEO),
w Poznaniu (kolejne etapy projektu Junique), w Krakowie (projekt przy ul. Mogilskiej) oraz w Stegnie (przy ul. Lipowej).

Sprzedaz

Na poczatku 2024 roku Grupa Kapitatowa art.Locum posiadata w swojej ofercie 269 lokali (263 mieszkania, 6 lokali
ustugowych.

W pierwszej potowie 2024 roku Grupa odnotowata wzrost sprzedazy o 60 sztuk tj. 285,7% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2023. Grupa sprzedata umowami przedwstepnymi i deweloperskimi tgcznie 81 lokali (61 mieszkan, 19
apartamentéw wakacyjnych oraz 1 lokal ustugowy) oraz 56 miejsc postojowych.

Sposrod oferowanych w 2024 roku projektow art.Locum S.A. dwa projekty posiadaty pozwolenie na uzytkowanie (w todzi
— ,art. TEO” etap | oraz w Stegnie — ,Stegna Park” etap Ill), dwa projekty (w todzi — ,art.TEO” etap Il oraz w Poznaniu —
»Junigue” etap IA) pozostawaty w trakcie budowy.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oferta Grupy obejmowata 187 lokali:
»Junique” etap IA (28 szt.),
,art. TEQ” etap i Il (67 szt.)
,Stegna Park” etap Il (90 szt.)

2 lokale ustugowe w Poznaniu oraz w Krakowie.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa art.Locum nie nabyta zadnych nowych gruntéw. Tym samym na koniec
pierwszego poétrocza 2024 roku Grupa posiadata w banku ziemi grunty o potencjale wybudowania okoto 3,5 tys. lokali.

W okresie od stycznia do czerwca 2024 roku spdtka osiggneta przychdd z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
w wysokosci 3,7 min zt. W tej kategorii przychody generowane sg z wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych
w Poznaniu przy ulicy Wieruszowskiej.

Do 17 kwietnia 2024 roku Grupa prowadzita dziatalnos¢ ustugowa zwigzang z zarzgdzaniem wspdlnotami mieszkaniowymi.

15 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na przeprowadzenie podziatu art.Locum S.A.
(,,Spotki Dzielonej”) zgodnie ze sporzgdzonym przez Zarzad planem podziatu.

18 kwietnia 2024 roku spétka Wasz Zarzadca sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0001101273. Z dniem wpisu do rejestru nastgpito wydzielenie Spétki Nowo
Zawigzanej zgodnie z art. 530 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

W zakresie zarzgdzania projektami Spotka art.Locum S.A. Swiadczyta w okresie sprawozdawczym ustugi na rzecz spotek BDH
Development, Kaczericowa Invest oraz Karpacka Invest. W ramach ustug inzynierskich Spdtka nadzorowata projekty
realizowane przez Grupe.
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Do chwili obecnej w Krakowie Grupa wybudowata dwa

duze projekty mieszkaniowe: Zielona Galicja i Nowe

Dabie, w sumie 1 136 lokali. Obecnie Spotka posiada /ﬂ\Projekt,,Mogilska"
grunt pod budowe projektu mieszkaniowego przy ulicy

Mogilskiej, dla ktérego w lipcu 2024 roku uzyskano

nieprawomocng decyzje pozwolenia na budowe.

Projekt ,,Mogilska”

Grupa posiada teren w Krakowie przy ul. Mogilskiej, w odlegtosci 3 km od Rynku Gtéwnego. W poblizu nieruchomosci
znajduje sie Uniwersytet Ekonomiczny, Ogréd Botaniczny Uniwersytetu Jagielloriskiego. W bezposrednim sasiedztwie
funkcjonuje rozwinieta sie¢ punktdw ustugowych oraz handlowych. Na nieruchomosci Grupa planuje wybudowa¢ 481
mieszkan i 13 lokali ustugowych o tagcznej powierzchni 27,0 tys. m?.Rozpoczecie budowy przewidziane jest na rok 2025.

Do konca czerwca 2024 roku w todzi Grupa wybudowata 1 525 lokali w
o$miu projektach mieszkaniowych: Bilewiczowny, Stoneczny Park,

Hetmanskie, Kaczencowe, Szlacheckie, tgkowa, dwa etapy Poleskich Poleskie Ogrody/art.TEO
Ogrodow oraz pierwszy etap ,art.TEO”. W okresie sprawozdawczym ﬂ 4 _

. noo . . Atrium
trwata budowa Il etapu projektu ,art.TEO”, jak rédwniez rozpoczeto ﬂ il ko owakicgol
budowe lll etapu projektu ,,art. TEQO”. .

) /\ \ . /\Projekt_
i (ul. Odnowiciela)

Poleskie Ogrody / art.TEO . ﬂ,,Osie dle Kaiomekot

Grupa jest wiascicielem gruntu zlokalizowanego w pétnocno-zachodniej (ploIckRKrIbacks Voot op: £ O

czesci todzi, w dzielnicy Polesie, przy ul. Cieplarnianej. W 2021 roku

Spétka dokupita sgsiednig nieruchomos¢. Na catym terenie Grupa planuje

wybudowaé 724 mieszkania i 2 lokale ustugowe o tacznej powierzchni 40,3 tys. m2. Do tej pory zakoriczono budowe dwdch
etapow projektu Poleskie Ogrody, a kolejne etapy s3 budowane pod nazwa ,art.TEO”. Zaktada sie realizacje projektu
art.TEO w szeSciu etapach. W marcu 2024 roku otrzymano pozwolenie na uzytkowanie dla | etapu projektu ,,art. TEQ”. We
wrzesniu 2023 roku rozpoczeto budowe Il etapu projektu (budynki B oraz D — 87 mieszkan o tgcznej powierzchni 4,7 tys.
m?). Zakoriczenie budowy planowane jest na IV kw. 2024 roku. W maju 2024 roku rozpoczeto budowe Ill etapu projektu
(budynki E oraz F — 73 mieszkania o facznej powierzchni 3,9 tys. m?). Zakoriczenie budowy tego etapu planowane jest na Il
kwartat 2025 roku. Na dzien 30 czerwca 2024 roku w ofercie pozostato 67 mieszkan.

Osiedle ,,art.TEO” — wizualizacja
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Zdjecia wybudowanego etapu |

Zdjecia z budowy Il etapu ,,art.TEO” — budynek B Zdjecia z budowy Il etapu ,,art.TEO” — budynek D

Zdjecia z budowy Ill etapu ,art.TEO” — budynek E Zdjecia z budowy Ill etapu ,,art.TEO” — budynek F

W przygotowaniu znajduje sie kolejny etap projektu ,art. TEO” (IV), ktérego rozpoczecie planowane jest na lll kw. 2024
roku. Zaktada on wybudowanie 73 lokali o fgcznej powierzchni 3,9 tys. m2.
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todz, ATRIUM - ul. Pogonowskiego

W 2021 roku art.Locum S.A. nabyta nieruchomos¢
potozong w todzi przy ulicy Pogonowskiego 44/46
o powierzchni 3 247 m2. W oparciu o analize zapiséw
miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego uzyskano decyzje pozwolenia na
budowe budynku wielorodzinnego z lokalami
ustugowymi w parterze budynku, od strony ul.
Pogonowskiego. Budynek zostat zaprojektowany na
planie odwrdéconej litery U i sktada sie z trzech

segmentdw — wyiszego  6-kondygnacyjnego
segmentu A, usytuowanego przy ul.
Pogonowskiego i nizszego 4-kondygnacyjnego

segmentu B, potozonego w gtebi dziatki. Segmenty
stworzg budynek z wewnetrznym dziedzincem, w
ktéorym przewidziane jest wspdlne patio z
dekoracyjnymi nasadzeniami, miejscem do przechowywania rowerdw oraz ogrodkami przylegajgcymi do mieszkan
parterowych. Dla wygody mieszkancow w kazdej klatce zostang zamontowane podwdjne windy zjezdzajace do
podziemnego garazu.

W ofercie sg funkcjonalne, dobrze zaprojektowane mieszkania o powierzchniach od 28 do 82 m? oraz lokale handlowo-
ustugowe.

Ciekawym i unikatowym produktem sg mieszkania z antresolami, potozone na ostatniej kondygnacji segmentu A. Kazde
takie mieszkanie bedzie miato zaréwno balkon jak i taras o powierzchni co najmniej 30 m2.

W lipcu 2024 roku rozpoczeto budowe 165 mieszkan (6,9 tys. m?) oraz 3 lokali ustugowych o powierzchni 0,2 tys. m2.
Zakonczenie budowy planowane jest na Il kw. 2026 roku.

.";5“‘“5#3;
Ll

47 Iiﬂ.'.'g:"
e )

ATRIUM - wizualizacja
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todz, ul. Odnowiciela

W dniu 2 grudnia 2021 roku Grupa nabyta nieruchomos¢ potozong w todzi przy ulicy Kazimierza Odnowiciela i Bolestawa
Szczodrego o powierzchni 1,35 ha. Spodtka planuje
wybudowaé 280 mieszkan (12,5 tys. m?). Projekt zostat
wstepnie podzielony na dwa etapy. W pierwszym
zrealizowane zostang 162 mieszkania, miejsca
parkingowe w garazu podziemnym oraz zewnetrzne
miejsca postojowe. Rozpoczecie budowy | etapu
zaplanowano na | kwartat 2025 r., natomiast zakonczenie
Il etapu na lll kwartat 2027 r. W lutym 2024 r. Grupa
uzyskata pozwolenie na budowe.

todz, projekt przy ul. Karpackiej

Plany dotyczace realizacji projektu przy ul. Karpackiej zaktadaja wybudowanie osiedla w kilku etapach. Realizacje
pierwszego z nich przewidziano na lata 2026-2027. Sporzadzony projekt budowlany | etapu obejmuje budowe budynkéw
A, B i C, w ktérych powstanie 196 mieszkar o tacznej powierzchni 10 322 m?, a takie miejsca parkingowe w garazu
podziemnym i zewnetrzne miejsca postojowe. W sumie projekt zaktada budowe 1 044 mieszkan. W lipcu 2022 roku zostata
wydana decyzja o pozwoleniu na budowe trzech budynkow A, B, C przewidzianych do realizacji w | etapie inwestycji.

Projekt realizowany bedzie przez spotke celowg Karpacka Invest.

»Junique”

,Junique” to wieloetapowa inwestycja realizowana przez art.Locum
S.A. w Poznaniu przy ul. Wieruszowskiej. Na tym terenie koncepcja
przewiduje wybudowanie ponad 1 300 lokali o powierzchni 70,8 tys. m2.
Budowa osiedla podzielona zostata na etapy. W ramach | etapu
L»Junique” (budynki A, B, C i D) zostang zrealizowane trzy budynki 4-
pietrowe oraz jeden budynek 5-pietrowy, w ktérych zaprojektowano
260 mieszkan oraz 4 lokale ustugowe. W tym etapie powstang rowniez
miejsca parkingowe w hali garazowej, zewnetrzne miejsca postojowe,
komarki lokatorskie i boksy rowerowe.

»Przylesie Marcelin”
S Junique”

P

| etap projektu zostat podzielony na dwa zadania inwestycyjne:
pierwsze obejmujgce budynek A i drugie obejmujace budynki B, Ci D.
W pazdzierniku 2023 roku Grupa otrzymata pozwolenie na budowe
kolejnych budynkéw projektu (E, F, G).

W etapie IA projektu ,Junique” powstaje pieciopietrowy budynek z 79 mieszkaniami, 1 lokalem ustugowym i podziemng
halg garazowg (z miejscami parkingowymi, komadrkami lokatorskimi i boksami rowerowymi), niezbedne uzbrojenie terenu,
przytacza, system komunikacyjny, elementy ogrodzen, elementy matej architektury, oswietlenie.

Generalnym Wykonawcga jest Budo Instal spotka z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa posiadata w ofercie 27
mieszkan oraz 1 lokal ustugowy w ramach realizowanego projektu Junique.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

LJunique IA” — zdjecia z budowy

Pierwszym projektem zrealizowanym przez Grupe byta Sopocka Przystan, wybudowana w Sopocie, a nastepnie Rozewska
w Gdyni. W roku 2022 zakonczyta sie budowa projektow Gardenia (przy ul. Opata Hackiego) i Oxyvia (przy ul. Bosmanskiej).

Wszystkie dostepne lokale zostaty sprzedane.

Gdansk, ul. Hallera

W 2021 roku Grupa nabyta nieruchomos$¢ potozong
w Gdansku przy ulicy Hallera 122, o powierzchni 3 194
m2. Koncepcja przewiduje wybudowanie jednego
budynku mieszkalnego wielorodzinnego z czterema
kondygnacjami nadziemnymi, z poddaszem uzytkowym
oraz dwiema kondygnacjami podziemnymi. Planuje sie
wybudowanie 73 mieszkan o powierzchni uzytkowe;j
3,4 tys. m? oraz 5 lokali ustugowych o powierzchni 0,3
tys. m2. W marca 2023 roku Grupa uzyskata decyzje
o warunkach zabudowy, a w marcu 2024 roku dokonata

rozbiorki istniejgcego budynku.

Rozpoczecie budowy zaplanowano na | kwartat 2025
r., a jej zakonczenie na lll kwartat 2026 r.

W 2019 roku art.Locum S.A. kupita w Stegnie przy ul. Lipowej 31 grunt pod nowg
inwestycje (,,Port Stegna”) a w 2020 roku nabyta 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki BDH Development spoétka z 0.0., ktéra po sgsiedzku realizuje
projekt ,Stegna Park”.

,Port Stegna”

Na nieruchomosci przy ul. Lipowej 31 w Stegnie art.Locum S.A. zamierza
zrealizowac¢ zespdt budynkéw zakwaterowania turystycznego z ustugami
towarzyszacymi, garazem podziemnym, zagospodarowaniem terenu
i niezbedng infrastrukturg techniczna.

,Port Stegna”
m,,Stegna Park”
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

Zgodnie z uzyskang decyzjg pozwolenia na budowe na tym terenie Grupa planuje wybudowanie w dwdéch etapach facznie

251 apartamentéw wakacyjnych, 7 lokali ustugowych, tagcznie o powierzchni 11,1 tys. m2. Rozpoczecie | etapu zaplanowane
jest na | kw. 2026 r., a jego zakoriczenie na rok 2027.

»Stegna Park”

Inwestycja zlokalizowana jest na Mierzei Wislanej, w miejscowosci Stegna, przy ul. Lipowej 32,
na pétnoc od centrum miejscowosci, w otoczeniu lasu sosnowego i w sasiedztwie strefy
turystycznej. Sposréd konkurencji wyrdznia jg bliskos¢ do morza i piaszczystej plazy. W okolicy
znajduja sie osrodki wypoczynkowe oraz sklepy i punkty gastronomiczne.

»Stegna Park” to projekt wieloetapowy, w ktérym przewidziano wybudowanie zespotu
budynkow zamieszkania zbiorowego z apartamentami wakacyjnymi. Do konca czerwca 2024

roku wszystkie trzy etapy projektu zostaty zrealizowane. Cato$¢ stworzy wspdlng dla trzech etapdw, spdjna
architektonicznie przestrzen.

Plan sytuacyjny inwestycji Stegna Park (trzy etapy)
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w los¢ kondygnacji

W ramach | i Il etapu projektu (budynki od Al do A4) powstato 225 apartamentéw wakacyjnych. Ostatnie wolne
apartamenty sprzedano w roku 2022.

Etap lll (budynki B1-B5)

Ostatnim, lll etapem projektu Stegna Park jest kompleks pieciu segmentéw — budynkéw od B1 do B5. Budynki te posiadaja
4 kondygnacje naziemne i jedng kondygnacje podziemna, na ktérej powstaty garaie wielostanowiskowe. t3acznie
wybudowano 120 lokali o powierzchni 4,5 tys. m2. W czerwcu 2023 roku wprowadzono projekt do oferty i rozpoczeto
sprzedaz. W sierpniu 2023 roku Grupa otrzymata pozwolenie na uzytkowanie dla budynkéw B4 oraz B5, a w lutym 2024
roku dla budynkéw B1-B3. Na dzien 30 czerwca 2024 roku w ofercie pozostato 90 apartamentéw wakacyjnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

,Stegna Park”

Na dzien 30 czerwca 2024 roku w sktad Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. wchodzity nastepujace jednostki zalezne, nad
ktérymi art.Locum S.A. sprawuje kontrole: BDH Development spétka z 0.0. (100% udziatéw), Kaczericowa Invest spétka o.o.
(100% udziatéw) oraz Karpacka Invest Sp. z 0.0. (66,3% udziatéw).

art.Locum S.A. posiada 100% udziatéw w spotce BDH Development spétka z 0.0., nalezgcych do mBanku S.A. Podstawowym
segmentem rynku, na ktorym aktualnie dziata BDH Development spdtka z 0.0., jest pierwotny rynek lokali w zabudowie
turystyki pobytowej, tzw. apartamenty wakacyjne. Swojg obecnos$¢ na tym rynku urzeczywistnia poprzez realizacje projektu
,Stegna Park” w Stegnie. Opis projektu zawarto w rozdziale 4. ,Charakterystyka projektéw Grupy Kapitatowej art.Locum”
niniejszego sprawozdania.

5 stycznia 2023 roku art.Locum S.A. utworzyta spoétke celowg Kaczericowa Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, w ktorej objeta
100 % udziatéw i nad ktérg sprawuje kontrole. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci spétki Kaczericowa Invest Sp. z 0.0.
jest realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw. Spétka Kaczencowa Invest, bedzie
realizowata dwa ostanie etapy osiedla art.TEO w todzi.

art.Locum S.A. posiada 66,3% udziatéw w spdtce Karpacka Invest Sp. z 0.0., ktdrej celem dziatalnosci jest realizacja projektu
obejmujgcego budowe budynkéw mieszkalnych z funkcjami towarzyszacymi na nieruchomosci zlokalizowanej w todszi,
w dzielnicy Gérna, przy ul. Karpackiej. W trakcie realizacji przedsiewziecia, na mocy podpisanej umowy o zarzgdzanie
projektem, art.Locum S.A. petni funkcje Zarzadcy Realizacji Inwestycji, ktérego zadaniem jest organizowanie, zarzadzanie,
koordynacja i nadzorowanie wszystkich dziatan i ustug koniecznych dla potrzeb okresu poprzedzajacego budowe i okresu
budowlanego projektu. Opis projektu zawarto w rozdziale 4. ,Charakterystyka projektéw Grupy Kapitatowej art.Locum”
niniejszego sprawozdania.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
AKTYWA

Aktywa trwafe
Aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

KAPITAE WEASNY

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania razem

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Wskazniki ptynnosci Spétki art.Locum

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik gotéwkowej ptynnosci

Skrécone skonselidowane spraweozdanie z sytuacji finansowej

Na dzier
AKTYWA

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Udziaty niekontrolujgce

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej art.Locum

Wskaznik biezacej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik gotéwkowej ptynnosci

30 czerwca 2024

83 807 572,42
201611 392,34
285 418 964,76

213 820 409,40
31961 807,33
39 636 748,03

71598 555,36
285418 964,76

30 czerwca 2024

5,09

1,16

0,75

30 czerwca 2024

43 091 497,50
258 009 608,06
301 101 105,56

228344 751,09
218 243 948,91
10 100 802,18

31 107 019,00
41 649 335,47

72756 354,47
301 101 105,56

30 czerwca 2024
6,19

0,88

0,83

31 grudnia 2023

83418 292,89
190 661 064,33
274 079 357,22

205 885 891,72
37 656 834,41
30536 631,09

68 193 465,50
274 079 357,22

31 grudnia 2023
6,24

1,26

0,72

31 grudnia 2023

43 102 217,97
247 237 539,14
290 339 757,11

221753 822,53
211 549 104,70
10 204 717,83

37074 808,81
31511 125,77

68 585 934,58
290 339 757,11

31 grudnia 2023
7,85

0,86

0,73
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

Skrécony rachunek zyskow i strat

Okres od 1 stycznia do
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedaiy
Koszty sprzedazy | marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) operacyjny
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk [strata) przed opodatkowaniem
Zysk [strata) netto

Wskazniki rentownosci Spotki art.Locum

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ brutto

Rentownos¢ netto

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Okres od 1 stycznia do

Przychody ze sprzedaiy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedaiy

Koszty sprzedaiy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk operacyjny (strata operacyjna)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Strata netto przypadajaca na udziaty niekontrolujgce

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej art.Locum

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos¢ brutto

Rentownos¢ netto

30 czerwca 2024
34 232 115,15
-22 559 948,82
11 672 170,37
-1764 134,39
-4 276 035,09
5 614 681,44
4410128,11
-714 833,22
9309976,32

8 080 513,63

30.06.2024 30.06.2023

34,1% 31,1%

27,2% -3,0%

23,6% -2,5%

30 czerwca 2024
43 025 222,88
-27 490 653,47
15 534 529,41
-2 081 587,28
-4 581 036,37
8 854 586,31
248 774,49
-714 865,32

8 388 491,48

6 736 924,51

6 840 840,16
-103 315,65

30.06.2024 30.06.2023

36,1% 42,4%

19,5% -30,4%

15,7% -29,5%

30 czerwca 2023
14 545 524,52
-10 028 347,49
4517 177,43
-1 318 549,08
-3531 162,86
-729 162,94
972 165,00
-673 807,72
-130 805,66
-365 697,04

30 czerwca 2023

7354 316,79
-4 233 235,49
3121 077,30
-1343 402,42
-4 209 303,92
-2 428 279,47
865 854,39
-673 807,72
-2 236 192,80
-2171 084,18

-2 069 620,04
-101 464,14
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

W okresie sprawozdawczym 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2024 roku:

- Grupa posiadata zobowigzanie ztytutu kredytu inwestorskiego w banku PKO PB S.A. z siedzibg w Warszawie
przeznaczonego na finansowanie i refinansowanie kosztéw realizacji projektu deweloperskiego ,Junique etap 1”
w Poznaniu,

- art.Locum S.A. podpisata umowe kredytowg z bankiem PKO PB S.A. z siedzibg w Warszawie na finansowanie
i refinansowanie kosztow zwigzanych z realizacjg przedsiewziecia deweloperskiego ,art.TEO etap II” w todzi.
Do dnia 30 czerwca 2024 roku kredyt nie zostat uruchomiony.

W roku sprawozdawczym Grupa Kapitatowa art.Locum nie udzielata poreczen.

W okresie sprawozdawczym art.Locum S.A., jako pozyczkodawca, zawarta dwie umowy pozyczki z podmiotami w ramach
grupy.

Istniejgce umowy pozyczek na dzien 30.06.2024 roku:

Poyczkobiorca Oprocentowanie Data zawarcia Ur'.nowny Stan pozyczek na
umowy termin zwrotu 30.06.2024 (zt)
Na dzien 30 czerwca 2024
BDH Development Sp. z 0.0. WIBOR 3M +marza 18.12.2023 31.12.2024 10 500 000,00
Karpacka Invest Sp. z 0.0. WIBOR 3M +marza 18.12.2023 31.12.2025 5900 000,00
Karpacka Invest Sp. z 0.0. WIBOR 3M +marza 27.06.2024 31.12.2025 0,00
Kaczencowa Invest Sp. z 0.0. WIBOR 3M +marza 11.04.2023 31.12.2027 8 000 000,00
Kaczericowa Invest Sp. z 0.0. WIBOR 3M +marza 27.06.2024 31.12.2027 0,00
24 400 000,00

W poprzednim okresie sprawozdawczym art.Locum S.A. z sukcesem przeprowadzita emisje obligacji zwyktych na okaziciela
serii A, otgcznej wartosci 20.000.000,00 zt, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M
powiekszonej o marze. Dzierh wykupu obligacji serii A zostat wyznaczony na 11 grudnia 2026 roku.

Program Emisji zaktada, ze w okresie do 31 grudnia 2024 roku tgczne aktualne saldo obligacji istniejgcych (niewykupionych)
nie bedzie wyzsze niz 40.000.000,00 zt.

Obligacje sg zabezpieczone hipotekg umowng do sumy 30.000.000,00 zt ustanowiong na nieruchomosci zlokalizowane;j
w Poznaniu przy ul. Wieruszowskie;j.
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Gtéwne instrumenty finansowe wykorzystywane przez Grupe to obligacje, kredyty, umowy leasingu z opcjg zakupu,
udzielone pozyczki, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci handlowe, zobowigzania handlowe, zobowigzania z tytutu
kaucji gwarancyjnych, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasada stosowang przez
Grupe obecnie i przez caty okres objety skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdow finansowych Grupy obejmuja ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz
ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Poprzez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupa stara sie minimalizowac
potencjalnie niekorzystne wptywy rynkéw finansowych na wyniki Grupy. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie
pozostaje w gestii Zarzadu i Dyrektora Finansowego art.Locum S.A., ktéry realizuje polityke zatwierdzong przez Zarzad.
Dyrektor Finansowy identyfikuje i ocenia zagrozenia finansowe. Zarzad ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko ptynnosci, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe
oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéow pienieznych z nimi
zwigzane bedg ulegaé¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan
finansowych, ktorych oprocentowanie ustalone jest w oparciu o aktualng stope referencyjng WIBOR:

- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,

- kredyty bankowe,

- zobowigzania z tytutu emisji obligacji,

- zobowigzania z tytutu leasingu rzeczowych aktywow trwatych.

Przychody oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy sg zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép
procentowych.

Ryzyko walutowe

Zmiany kurséw walut nie majg bezposredniego wptywu na wyniki Grupy. Wszystkie istotne kontrakty i umowy z dostawcami
oraz umowy z klientami nabywajacymi produkty oraz odbiorcami ustug sg rozliczane w ztotych. Grupa w biezgcym roku
obrotowym nie dokonywata transakcji w walucie obcej.

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia strat finansowych na skutek nie wywigzania sie z zobowigzan wobec jednostki przez
druga ze stron instrumentu finansowego.

W dziatalnosci deweloperskiej Grupa jest nieznacznie narazona na ryzyko kredytowe. W przypadku sprzedazy mieszkan
wymaga sie od klientow dokonania przedptaty na podstawie umoéw deweloperskich i przedwstepnych. Ostateczna sprzedaz
nieruchomosci nastepuje na mocy umowy notarialnej po catkowitej sptacie naleznosci. Wystepuje wytacznie ryzyko
nieterminowego wpfacania zaliczek w stosunku do ustalonego harmonogramu. Powyzsza sytuacja powoduje, ze Grupa nie
jest zagrozona stratami z tytutu niewyptacalnosci tych kontrahentow.

Pozostata sprzedaz Grupy dokonywana jest gtéwnie z tytuty wynajmu nieruchomosci biurowo magazynowych. Naleznosci
z tego tytutu sg na biezgco monitorowane i zabezpieczone kaucja. Ryzyko braku sptaty naleznosci z tego tytutu ocenia sie
jako niskie.
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W przypadku naleznosci od dostawcow robét budowlano-montazowych z tytutu obcigzenia ich kosztami usuniecia usterek
dokonywane sg kompensaty z kaucji gwarancyjnych, zatrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytej jakosci robdt.
Z uwagi na posiadane kaucje gwarancyjne Grupa ocenia ryzyko kredytowe z tego tytutu réwniez jako niskie.

Maksymalna ekspozycja Spoétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujacych aktywoéw
finansowych:

Na dzien 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Pozyczki udzielone 24 996 584,98 26 000 000,00
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3 865 899,76 903 032,40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 768 068,01 22 069 366,79

58 630 552,75 48 972 399,19

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujacych aktywow
finansowych:

Na dzien 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 774 645,06 692 835,30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 437 400,15 23 095 846,87

35212 045,21 23788 682,17

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze jednostka napotka trudnosci ze sptatg zobowigzan finansowych. Grupa prowadzi ostrozng
polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, utrzymujgc poziom $rodkéw finansowych wystarczajacy do
prowadzenia biezacej dziatalnosci i regulowania wymagalnych zobowigzan.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie prognozowanych i faktycznych przeptywoéw
pienieznych oraz dopasowywanie terminéw zapadalnosci aktywéw do termindw wymagalnosci zobowigzan finansowych.
Zapotrzebowanie na $rodki pieniezne w zakresie obstugi zobowigzan krétkoterminowych poréwnywane jest z saldem
inwestycji krotkoterminowych (np. depozytéw bankowych) i poziomem s$rodkéw finansowych mozliwych do pozyskania
z dostepnych zrédet w postaci np. kredytéw bankowych, emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Wydatki zwigzane z produkcjg budowlang oraz wptywy od klientéw s3g realizowane na podstawie ustalonych umownie
harmonograméw. Istnieje ryzyko nieterminowego w stosunku do harmonogramu otrzymania naleznosci od klientow,
w zwigzku z czym wptywy ze sprzedazy kazdego z mieszkan sg monitorowane indywidualnie. W razie opdznien wysytane sg
monity wzywajgce do zapfaty. Klient otrzymuje mieszkanie po zaptacie catosci ceny.

Celem Grupy w zwigzku z zarzgdzaniem kapitatem jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w taki sposdb, aby byta
zdolna do wypracowania zyskdw na rzecz akcjonariuszy oraz zeby zapewnié przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarczej.

W ramach zarzgdzania kapitatem Zarzad monitoruje zwrot z kapitatu, jak rowniez poziom dywidendy przypadajacej na akcje,
ocenia koszt kapitatu i ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu oraz dokonuje przegladu struktury kapitatowej w celu
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Zarzad monitoruje kapitat przy pomocy ,Wskaznika zadtuzenia do kapitatu wtasnego”.

Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek tgcznej wartosci ,,Dtugu netto” do kapitatu wiasnego razem (facznie z udziatami
niekontrolujgcymi). Dtug netto oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci bilansowych pomniejszong o srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty z wytgczeniem zobowigzan leasingowych z tytutu wieczystego uzytkowania nieruchomosci,
zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 —30.06.2024

Wskazniki jednostkowego zadtuzenia do jednostkowego kapitatu wtasnego na dzier 30 czerwca 2024 roku oraz na dzierl 31
grudnia 2023 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Na dzien 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Kredyty i pozyczki 9492 653,14 5 655 464,40
Zobowigzania z tytutu leasingu *) 1757 695,93 573 756,03
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 19562 539,13 19 647 285,61
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -29 768 068,01 -22 069 366,79
Dtug netto 1044 820,19 3807 139,25
Kapitat wtasny 213 820 409,40 205 885 891,72
Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wiasnego 0,49% 1,85%

*) z wytgczeniem zobowigzan leasingowych z tytutu wieczystego uzytkowania nieruchomosci

Wskazniki skonsolidowanego zadtuzenia do skonsolidowanego kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2023 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Na dzien 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023
Kredyty i pozyczki 9492 653,14 5655 464,40
Zobowigzania z tytutu leasingu *) 1757 695,93 573 756,03
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 19562 539,13 19 647 285,61
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -34 437 400,15 -23 095 846,87
Dtug netto (+) / Nadwyzka srodkéw pienieznych (-) -3624 511,95 2780659,17
Kapitat wtasny razem 228 344 751,09 221753 822,53
Wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego -1,59% 1,25%

*) z wyfgczeniem zobowigzan leasingowych z tytutu wieczystego uzytkowania nieruchomosci

11 lipca 2024 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie wprowadzenia
20.000 obligacji na okaziciela serii A wyemitowanych przez art.Locum S.A. do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

23 lipca 2024 roku obligacje art.Locum S.A. zadebiutowaty na rynku Catalyst.

W lipcu 2024 roku art.Locum S.A. dokonata catkowitej sptaty kredytu inwestorskiego w banku PKO PB S.A. przeznaczonego
na finansowanie realizacji przedsiewziecia deweloperskiego ,Junique etap I” w Poznaniu.

Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie posiada zobowigzan finansowych z tytutu
kredytéw bankowych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci art.Locum S.A. oraz Grupy Kapitatowej art.Locum S.A. za okres 01.01.2024 — 30.06.2024

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg, sprawozdanie finansowe Grupy art.Locum S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30
czerwca 2024 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy
art.Locum S.A. Sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, rodzajéw ryzyka i zagrozen oraz sytuacji
Grupy art.Locum S.A.
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